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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios de Salto Systems, S.L.:

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Salto Systems, S.L. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a

31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon con salvedades

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 no incluyen la informacion
relativa al importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso
del ejercicio y del ejercicio anterior por el personal de alta direccién y de los miembros del érgano de
administracion, que exige el articulo 260 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y el
apartado 23.6 del contenido de la memoria, recogido en la tercera parte del Plan General de
Contabilidad. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3?
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290



.

pwc

Salto Systems, S.L.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y

Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Recuperacion de las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El balance a 31 de diciembre de 2021 presenta
inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas por importe de 156,6 millones
de euros (nota 9 de la memoria), asi como
créditos concedidos a empresas del grupo por
importe total de 77,4 millones de euros (nota 21
de la memoria).

Los principios y politicas contables con respecto
a las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas se detallan en la nota 3.5
de la memoria adjunta.

La direccion de la Sociedad ha llevado a cabo
un analisis de deterioro de valor de dichas
inversiones, el cual se realiza con caracter
anual. En la realizaciéon de este analisis se
incluyen estimaciones vy juicios para determinar
el importe recuperable de las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo y asociadas.
Las hipdtesis mas relevantes utilizadas son la
tasa de descuento, |la tasa de crecimiento de la
cifra de negocios y los margenes futuros.

Este asunto es un aspecto relevante de nuestra
auditoria por la relevancia del importe de las
inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas y dado que el calculo para la
determinacion del importe recuperable implica el
uso de juicios y estimaciones significativas por
parte de la direccion.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos evaluado los procesos establecidos por
la direccion de la Sociedad para elaborar y
revisar el analisis de deterioro de las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo y
asociadas mediante la realizacion de los
siguientes procedimientos:

e  Comparacion de los flujos anuales
proyectados en los analisis de deterioro
con los realmente conseguidos en el
ejercicio 2021.

e Anélisis y evaluacion de la tasa de
crecimiento de la cifra de negocios y los
margenes futuros proyectados,
comparandolos con datos disponibles,
incluidos los resultados historicos, que se
incorporan al plan de negocio realizado por
la direccion de la Sociedad y la evolucion
de negocios analogos dentro del propio

grupo.

. Hemos contrastado la tasa de descuento
utilizada con datos disponibles de mercado
de cara a evaluar su razonabilidad.

e Asimismo, hemos obtenido el analisis de
sensibilidad realizado por la direccién de la
Sociedad.

. Finalmente, evaluamos la adecuaciéon de
los desgloses incluidos en las cuentas
anuales.

Como resultado de nuestras pruebas no se
observaron incorrecciones materiales.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.



.

pwc Salto Systems, S.L.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

irmado digitalmente por ‘tUDiTDRES
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GABRIEL TORRE Fecha: 2022.06.28 11:29:51
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SALTO SYSTEMS, S.L. Inspiredaccess

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2021 2020

ACTIVO NO CORRIENTE 252.007 248.455
Inmovilizado intangible 5 2.603 2.131
Patentes, licencias, marcas y similares 613 564
Aplicaciones informaticas 1.062 615
Anticipos 928 952
Inmovilizado material 6 19.484 18.302
Terrenos y construcciones 9.447 9.868
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 9.738 8.037
Inmovilizado en curso y anticipos 299 397
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo 228.956 226.791
Instrumentos de patrimonio 8-9 156.655 150.128
Créditos a empresas 8-10-21 72.301 76.663
Inversiones financieras a largo plazo 8-10 452 679
Otros activos financieros 40 45
Créditos a empresas 412 634
Activos por impuesto diferido 18 512 552
ACTIVO CORRIENTE 73.806 62.017
Existencias 7 15.856 13.613
Comerciales 2.199 1.746
Materias primas y otros aprovisionamientos 10.679 8.580
Productos en curso 954 717
Productos terminados 2.024 2.570
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8-10 25.350 22.979
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.100 4,221
Clientes, empresas del grupo y asociadas 21 16.441 17.547
Personal 98 104
Otros créditos con las Administraciones Publicas 18 2.711 1.107
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-10-21 5.066 2.596
Créditos a empresas 5.066 2.596
Inversiones financieras a corto plazo 8-10 11 55
Otros activos financieros 11 55
Periodificaciones a corto plazo 828 755
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8-11 26.695 22.019
Tesoreria 26.486 18.814
Otros activos liquidos equivalentes 209 3.205
TOTAL ACTIVO 325.813 310.472




DocuSign Envelope ID: 6B978559-75A4-4268-965A-9A124438BODF

SALTO SYSTEMS, S.L.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

SALTO

Inspiredaccess

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2021 2020
PATRIMONIO NETO 238.948 219.687
Fondos propios 238.875 219.596
Capital 12 183 183
Prima de emision 12 126.929 126.929
Reservas 13 75.851 64.128
Legal y Estatutarias 67 67
Otras reservas 75.784 64.061
Resultado del ejercicio 14 35.912 28.356
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 73 91
PASIVO NO CORRIENTE 48.033 61.292
Provisiones a largo plazo 17 3.726 6.848
Otras provisiones 3.726 6.848
Deudas alargo plazo 15-16 39.856 50.373
Deudas con entidades de crédito 38.806 49.533
Otros pasivos financieros 1.050 840
Deudas con empresas del grupo y asociadas alargo plazo 15-16 174 941
Pasivos por impuesto diferido 18 4.277 3.130
PASIVO CORRIENTE 38.832 29.493
Provisiones a corto plazo 17 3.453 -
Otras provisiones 3.453 -
Deudas a corto plazo 15-16 11.889 12.177
Deudas con entidades de crédito 10.746 11.706
Otros pasivos financieros 1.143 471
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15-16 23.490 17.316
Proveedores 14.637 9.505
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 21 613 920
Acreedores varios 2.364 1.447
Personal 1.918 2.393
Pasivos por impuesto corriente 18 2.030 1.914
Otras deudas con las Administraciones Publicas 18 845 739
Anticipos de clientes 1.083 398
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 325.813 310.472




DocuSign Envelope ID: 6B978559-75A4-4268-965A-9A124438BODF

SALTO

SALTO SYSTEMS, S.L. Inspiredaccess

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

Nota 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 19 118.669 107.675
Ventas 114.709 104.364
Prestaciones de servicios 1.706 1.007
Otros ingresos 2.254 2.304
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 7 (309) (725)
Aprovisionamientos (62.436) (55.134)
Consumo de mercaderias 19-7 (10.897) (9.059)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 19-7 (49.930) (44.803)
Trabajos realizados por otras empresas (1.546) (1.289)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (63) 17
Otros ingresos de explotacion 327 239
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 48 53
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 279 186
Gastos de personal 19 (19.815)  (18.718)
Sueldos, salarios y asimilados (15.361) (14.508)
Cargas sociales (4.454) (4.210)
Otros gastos de explotacién (15.718) (13.041)
Servicios exteriores (15.264) (12.359)
Tributos (341) (122)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales (48) (530)
Otros gastos de gestion corriente (65) (30)
Amortizacion del inmovilizado 5-6 (2.975) (2.644)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 24 52
Otros resultados (5) (2)
RESULTADO DE EXPLOTACION 17.762 17.702
Ingresos financieros 21.967 14.002
De participaciones en instrumentos de patrimonio 9 20.761 13.559
En empresas del grupo y asociadas 20.761 13.559
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.206 443
De empresas del grupo y asociadas 21 1.206 443
Gastos financieros (811) (659)
Por deudas con terceros (811) (659)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 75 1.460
Resultados por valoracion de instrumentos financieros 75 1.460
Diferencias de cambio 864 (1.042)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1 5
Resultados por enajenaciones y otras 1 5
RESULTADO FINANCIERO 22.096 13.766
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.858 31.468
Impuestos sobre beneficios 18 (3.946) (3.112)
RESULTADO DEL EJERCICIO 14 35.912 28.356
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

Nota 2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 35.912 28.356
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (24) (52)
Efecto impositivo 6 12
Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias (18) (40)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 35.894 28.316
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SALTO SYSTEMS, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en miles de euros)

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o0 propietarios:
Aumentos de capital (Nota 12)
Distribucion de resultados: reservas
Distribucion de resultados: dividendos
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020
Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios 0 propietarios:
Aumentos de capital (Nota 12)
Distribucion de resultados: reservas
Distribucion de resultados: dividendos
Otros movimientos
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021

SALTO

inspiredaccess

Prima de Resultado del
escriturado Emision Reservas ejercicio Subvenciones

(Nota 12) (Nota 13) (Nota 14) de capital TOTAL
153 1.959 55.157 26.323 131 83.723
- - - 28.356 (40) 28.316
30 124.970 - - 125.000
- - 8.971 (8.971) - -
- - (17.352) - (17.352)
183 126.929 64.128 28.356 91 219.687
- - - 35.912 (18) 35.894
- - 11.693 (11.693) - -
- - - (16.663) - (16.663)
- - 30 - - 30
183 126.929 75.851 35.912 73 238.948
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

Nota 2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 39.858 31.468
Ajustes del resultado (17.272) (12.770)
Amortizacién del inmovilizado 5-6 2.975 2.644
Correcciones valorativas por deterioro 7-10 (186) 120
Variacion de provisiones 331 368
Imputacién de subvenciones (24) (52)
Ingresos financieros (21.967) (14.002)
Gastos financieros 811 659
Variacion razonable instrumentos financieros (75) (1.460)
Diferencias de cambio 864 (1.042)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Q) (5)
Cambios en el capital corriente 135 3.538
Existencias (2.341) 3.018
Deudores y cuentas a cobrar (3.954) 1.338
Acreedores y otras cuentas a pagar 6.459 (635)
Otros activos y pasivos no corrientes (29) (183)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 18.493 10.468
Pagos de intereses (811) (659)
Cobros de dividendos 9 20.761 13.559
Cobros de intereses 1.206 886
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 18 (2.663) (3.318)
Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon 41.214 32.704

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (11.557) (189.413)
Empresas del grupo y asociadas 9 (6.409) (185.628)
Inmovilizado intangible 5 (935) (1.012)
Inmovilizado material 6 (3.619) (2.191)
Otros activos financieros (594) (582)
Cobros por desinversiones 1.533 3.326
Inmovilizado material 25 -
Empresas del grupo y asociadas 1.508 3.326
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (10.024) (186.087)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 15-16 (9.851) 49.947
Emision 945 55.000
Deudas con entidades de crédito - 55.000
Otras deudas 945 -
Devolucién y amortizacion de (10.796) (5.053)
Deudas con entidades de crédito (10.643) (1.593)
Otras deudas (153) (3.460)
Cobros y pagos por dividendos y otros instrumentos de patrimonio (16.663) 107.648
Dividendos 14 (16.663) (17.352)
Incremento de capital 12 - 125.000
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (26.514) 157.595
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.676 4.212
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 22.019 17.807
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 26.695 22.019
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1. Informacion general

Salto Systems, S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 10 de agosto de 2000 con la denominacion de
Escudos Kala Internacional, S.L., por un periodo de tiempo indefinido. Con fecha 11 de junio de 2001 se modifico
la denominacion social por la actual, Salto Systems, S.L. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Oiartzun
(Gipuzkoa), Poligono Lanbarren, ¢/ Arkotz, N° 9.

Su objeto social y actividad principal consiste en el disefio, fabricacion y compraventa de productos y sistemas de
apertura, cierre y control de acceso y presencia.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Con la misma fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las cuentas anuales consolidadas de Salto Systems, S.L. y Sociedades dependientes del ejercicio
2021 que muestran unos beneficios consolidados de 37.256 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de
244.088 miles de euros (30.668 miles de euros y 222.830 miles de euros en 2020). Las cuentas anuales
consolidadas seran depositadas en el Registro Mercantil de Gipuzkoa.

2. Bases de presentacion
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, y las modificaciones incorporadas a éste siendo las Ultimas las
incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, del 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del
1 de enero de 2021, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad en los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021, que han sido
formuladas el 24 de junio de 2022, seran aprobadas por la Junta General de Socios sin modificacion alguna.

2.2.  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen riesgo de dar lugar a variaciones en los

valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Correcciones de valor de inversiones en empresas del grupo

Las correcciones de valor de los activos citados se evallan en base al valor de uso calculado en funcién de
proyecciones de flujo de caja futuros estimados, descontados a una tasa que incluye los riesgos especificos.
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La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de estimaciones con
el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este
valor recuperable, la Sociedad estima los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades
generadoras de efectivo de las que forman parte y utiliza una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
actual de los citados flujos de efectivo (Nota 9.2).

Provisiones

La naturaleza del negocio y la operativa de la Sociedad hacen que sea necesario el registro de provisiones cuyos
saldos se determinan en base a la mejor estimacién por parte de la Direcciéon de la Sociedad. El importe a
provisionar se ha estimado en funcion de los importes especificos reclamados o reclamables por terceros y sobre
la base de la experiencia historica.

Las provisiones son objeto de descuento financiero siempre que sea viable efectuar una estimacion del momento
en que resulte probable su liquidacion. Estas estimaciones se revallan al cierre de cada ejercicio contable
ajustando las provisiones a las mejores estimaciones existentes en cada cierre.

2.3.  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada,
recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.4. Moneda de presentacién

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacién concreta en contrario, en miles de euros. La moneda de
presentacion de la Sociedad es el euro.

2.5. Cambios en los criterios contables

El pasado 30 de enero de 2021 se publico en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.
Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publicé en el Boletin Oficial
del Estado la resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma
de registro, valoracion y elaboracién de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios (en adelante “Resolucion de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la Sociedad ha
optado por la aplicacién de forma retroactiva los nuevos criterios considerando como fecha de transicion el 1 de
enero de 2020.

El contenido del Real Decreto y de la Resolucion, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Los cambios afectan a la Sociedad principalmente a las siguientes partidas:

a) Instrumentos financieros.
b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios.
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Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio 2020 y los
aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcion de nuestra gestion o nuestro modelo de
negocio para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo de los
mismos.

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Es previsible que se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de
“Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que
se mantienen con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activos financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivos que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

e Coste: Esta categoria comprende las inversiones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas.
La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
gue deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,
incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar’ entre los que se encuentran los
préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comun, incluso aquellos
cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto por
operaciones comerciales como no comerciales.

Clasificacién y valoracién:

En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la aplicacion de la
DT 22 e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo, reclasificando las partidas del ejercicio 2020 para
mostrar los saldos de dicho ejercicio ajustados a los nuevos criterios de presentacion. Por lo que la Sociedad ha
aplicado las nuevas categorias de instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio
finalizado 31 de diciembre de 2021, y ha aplicado las nuevas categorias, s6lo a efectos de presentacion, para el
gjercicio comparativo finalizado el 31 de diciembre de 2020. En consecuencia, los principales efectos de esta
reclasificacion a 1 de enero de 2021 son los siguientes:

Miles de euros

Activos Financieros Pasivos Financieros
Categorias del RD 1514/2007 Préstamos y partidas a cobrar Débitos y partidas a pagar
Categorias del RD 1/2021 AF a coste AF a coste amortizado PF a coste amortizado
Saldo final 31 diciembre 2020 — RD 1514/2007 150.128 101.865 78.154
Reclasificaciones - - -
Saldo inicial 1 enero 2021 — RD 1/2021 150.128 101.865 78.154

De la aplicacion de las nuevas categorias no se ha derivado reclasificaciones significativas en los activos y
pasivos financieros, tampoco se ha producido impacto alguno en el patrimonio de la Sociedad como
consecuencia de estos cambios.
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b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios

La aplicacion al 1 de enero de 2021 de la Resolucion del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos para la entrega de bienes y
la prestacion de servicios, y la Ultima modificacion del PGC y sus disposiciones complementarias a través del RD
1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y prestacion de servicios”, asi como en la
informacién a incluir en la memoria sobre estas transacciones.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de un
bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener el
derecho la entidad — asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de
riesgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

e identificar los contratos con clientes;

e identificar las obligaciones a cumplir;

e determinar el precio o la contraprestacion de la transaccion del contrato;

e asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir, y

e reconocer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacion comprometida.

Los cambios clave que supone a la practica actual son:

e Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios incluidos en el
mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacion de contratos.

e Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular, para determinar
si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo, en funcién del porcentaje de
realizacion de la actividad.

e Se parte de la definicion del precio de la transaccion y se analizan ciertos aspectos concretos como son las
entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o como los costes de abanderamiento; la
contraprestacién variable por descuentos, cantidades contingentes; el componente financiero del contrato; y
los activos cedidos por los clientes.

e Se analizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtencién o cumplimiento de
un contrato, el derecho de devolucién del producto vendido con reintegro del precio cobrado, garantias
entregadas a los clientes, indicadores sobre actuacion por cuenta propia vs ajena, opciones del cliente sobre
bienes y servicios adicionales, cesion de licencias, etc.

Derivado de la entrada en vigor de la norma y de acuerdo con el articulo 34 de la Resolucion de Ingresos de
fecha 13 de febrero de 2021, la Sociedad ha clasificado los ingresos procedentes a otros servicios prestados a
terceros como importe neto de la cifra de negocios. El importe este tipo de ingresos clasificado como importe
neto de la cifra de negocios a 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a 2.254 y 2.304 miles de euros
respectivamente.

3. Criterios contables
3.1. Inmovilizado intangible
Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisiciéon. El

inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones acumuladas.

10
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Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
gue se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se
incurre en ellos.

Licencias y marcas

Las licencias y marcas se llevan a coste menos amortizacion acumulada y correcciones por deterioro del valor
reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias
durante su vida Util estimada.

Vida util y amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida (til mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida

amortizacion Gtil estimada
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informéaticas Lineal 5

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable, su
valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizaciéon de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso,
como un cambio de estimacion.

3.2.  Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,

mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
gjercicio en que se incurre en ellos.

11
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas (tiles estimadas son:

Afos vida util
Construcciones 20
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 4-10

El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3. Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.5. Activos financieros

a) Activos financieros a corte amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado
organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del

principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

12
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Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no

comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de

patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal en la medida en la que se considera que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continlan valorandose por dicho importe, salvo que se
hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor

Se efectlan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccioén o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con
las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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b) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, 0 no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

C) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de

interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su
valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, no
incorporandose éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversiéon anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma

inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
gjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a
la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a
la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo
irrevocable, este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa es
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en
los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en
cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registra
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen
tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento en el que se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro
se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente
practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se
revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de
la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir
de ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en
el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad comprueba si las inversiones en empresas del grupo a largo plazo han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor, de acuerdo con la politica contable descrita. Los importes recuperables se han determinado
en base a calculos de valor en uso. Estos célculos requieren del uso de estimaciones (Nota 9).

3.6. Existencias

Las existencias se valoran a su coste de adquisicion o produccion, como sigue:

= Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran inicialmente a su precio de adquisicion
utilizando el precio medio ponderado como método de asignacion de valor.
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= Productos en curso y terminados: se valoran inicialmente a su coste medio de produccion. En el
coste se incluye el coste medio ponderado de los materiales incorporados, de los trabajos
realizados por terceros y los costes directamente imputables al producto, asi como la parte que
razonablemente corresponde de los costes directos e indirectos de mano de obra y gastos
generales de fabricacion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento,
rebajas u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias que lo
causaron y el exceso, en su caso, como una minoraciéon de la partida de aprovisionamientos de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada
de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. El proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efectla en funcién de la capacidad
normal de produccién o de la produccién real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

Adicionalmente, el coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor razonable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

. Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no
reconoce la correccién valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

. Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la
venta; para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con
su venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron
la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto
realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la correccién
valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los
epigrafes de “Variacion de existencias de produtos terminados y en curso de fabricacion” y “Aprovisionamientos”

segun el tipo de existencias.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado.

3.7.  Patrimonio neto
El capital social esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, cOmo menores reservas.
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3.8. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efecto en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluye bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos, se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de
tres meses desde la fecha de adquisicion

3.9. Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos
por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
contindian valordndose por dicho importe.

3.10. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sisteméatica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.
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A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los
correspondientes activos 0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.

3.11. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

La Direccién de la Sociedad evalla, con caracter anual y en base al plan de negocio existente, la recuperabilidad
de los activos por impuesto diferido.

3.12. Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidon. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.13. Prestaciones alos empleados

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada 0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a
la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una formula que
tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La Sociedad reconoce una
provisién cuando esté contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion
implicita.

Aportaciones definidas

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para aportaciones a sistemas de pensiones. La Sociedad aporta al
sistema un 2,3% de la base de cotizacion de los empleados, siendo equivalente a la aportacion obligatoria
realizada por los trabajadores de acuerdo al convenio del metal. Dicho sistema de pensiones se encuentra
externalizado con Geroa. La Sociedad no tiene obligaciones adicionales a estas aportaciones.

3.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio
de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe
registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la
Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados
a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los
mismos que deban ser objeto de repercusion.
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En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion
variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la contraprestacion variable en la medida que
sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. La Sociedad basa
sus estimaciones considerando la informacién histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Ventas de productos terminados

La Sociedad fabrica y vende productos y sistemas de apertura, cierre y control de acceso y presencia. Las
ventas se reconocen cuando la Sociedad ha transferido todos los riesgos y beneficios del suministro al cliente,
asi como el control, el cliente o ha aceptado, y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta
razonablemente asegurada.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen
y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evallan en funcién de las
ventas anuales previstas. Se asume que no existe un componente de financiacién, dado que las ventas se
realizan con periodo medio de cobro aproximado de 60 dias.

b) Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios se corresponden con los trabajos de instalacién y mantenimiento de los
productos y sistemas de apertura, cierre y control de acceso y presencia.

La prestacion de servicios se reconoce en el gjercicio contable en que se prestan los mismos, por referencia a la
finalizacion de la transaccion concreta evaluada en base al servicio real proporcionado como un porcentaje del

servicio total a proporcionar.

C) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado, se reconocen usando el
método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad
reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de
interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o
cualquier sociedad del grupo participada por esta Ultima ha generado beneficios por un importe superior a los
fondos propios que se distribuyen. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.
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3.15. Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que
la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor
de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se amortiza durante su vida Util.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

C) Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento
descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de acuerdo
con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

3.16. Transacciones y saldos en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros, siendo el euro la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si
se difieren en el patrimonio neto como coberturas de flujos de efectivo cualificadas y coberturas de inversion neta
cualificadas.
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3.17. Transacciones entre partes vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escision o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos
y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la
sociedad absorbente se registra en reservas.

3.18. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en las
actividades de la Sociedad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las
actividades de la Sociedad.

Los criterios de reconocimiento inicial, dotacién a la amortizacién y posibles correcciones valorativas por
deterioro de valor de dichos activos son los ya descritos en las Notas 3.2 y 3.4 anteriores.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, y de acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad
mantiene un control sobre el grado de contaminacion de vertidos y emisiones, asi como de una adecuada politica
de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos fines, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en que se incurren.

4. Gestion del riesgo financiero
4.1  Factores deriesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esté controlada por la Direccion que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con
arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona politicas para la
gestion del riesgo global, asi como para &reas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.
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a) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad que realiza la
transaccion. La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente doélares americanos y libras esterlinas.

El riesgo de tipo de cambio surge fundamentalmente de las ventas a las filiales del grupo, que han supuesto un
ingreso de 45 millones de euros, de los cuales 17 millones son ventas en doélares USA, 8 millones son ventas en
libras esterlinas y 20 millones de otras divisas (49 millones de euros en 2019, de los cuales 17 millones son
ventas en délares USA, 13 millones son ventas en libras esterlinas y 19 millones de otras divisas) y de las
compras realizadas en ddélares USA que durante el ejercicio 2021 han ascendido a 6 millones de euros (7
millones de euros en 2020).

No se realizan operaciones de cobertura de divisa, neteandose parcialmente el riesgo de tipo de cambio derivado
de los dolares USA.

Riesgo de tipo de interés:

La Sociedad posee activos remunerados por un importe total de 77.367 miles de euros clasificados como
créditos a empresas. Los activos mas relevantes estan suscritos con un tipo de interés ligado al Euribor mas un
diferencial del 2% (79.259 miles de euros en 2020). Los pasivos con entidades de crédito que mantiene la
Sociedad han ascendido a 49.552 miles de euros (61.239 miles de euros en 2020). La mayoria de los pasivos
devengan un tipo de interés variable que oscila entre un 1,15% y un 1,75%. El gasto por intereses por dichos
pasivos ha supuesto 701 miles de euros (2020: 60 miles de euros). Dichos pasivos no generaron un gasto por
intereses relevante el pasado ejercicio porque se firmaron en octubre de 2020. La Sociedad no cuenta con
seguros o derivados asociados a dichos activos o pasivos.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos de un cambio
en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en el balance. La
sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a la variacién de un punto porcentual no tiene impacto dado
que el efecto queda neteado entre los pasivos financieros y los activos financieros. El impacto de una variacion
de un punto porcentual en los tipos de interés para los ingresos financieros relacionados con los activos
financieros asciende a 603 miles de euros.

Riesgo de precio:

La Sociedad no estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido al tipo de inversion que
mantiene (inversiones en empresas del grupo y asociadas). En relacion al riesgo de oscilacion de las materias
primas, la exposicion es moderada en la medida que buena parte de las oscilaciones de los precios de las
materias primas (al alza o a la baja) son directamente repercutidas en los precios de venta de los productos.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En
relaciéon con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se aceptan entidades de reconocida solvencia.
Pero el considerado riesgo de crédito principal para la Sociedad se centra en las posiciones deudoras de los
clientes con los que ha habido una transaccion comercial.

Regularmente, la Sociedad hace un seguimiento individualizado de los clientes a los efectos de asumir riesgo de

crédito con los mismos. Durante los ejercicios para los que se presenta informacion, la Direccidon no espera que
se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes.
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La Sociedad actua fundamentalmente con clientes histéricos que no han dado lugar a incidencias de insolvencias
en los Ultimos afos. El saldo total facturado a clientes recurrentes a lo largo del 2021 ha representado un 96%
del total de ventas registradas por la Sociedad, mientras que los clientes nuevos han representado Unicamente
un 4% del total de ventas de la Sociedad. De estos clientes, el porcentaje de ventas a sociedades de grupo
asciende a un 77%, siendo las propias sociedades de grupo las que asumen el riesgo frente al cliente final. El
porcentaje restante de las ventas son realizadas a clientes terceros, los cuales no cuentan con un histérico de
insolvencias relevante. La Sociedad no cuenta con seguros o derivados asociados a dichos activos.

C) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad, asi como de la
deuda neta para poder hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo y toma como recursos,
ocasionalmente, el crédito bancario a corto plazo.

Al 31 de diciembre la Sociedad cuenta con exceso de activos corrientes sobre pasivos corrientes por importe de
36,9 millones de euros (2020: 32,5 millones de euros) y con efectivo y otros activos liquidos equivalentes por
importe de 27 millones de euros (2020: 22 millones de euros) por o que no se detectan tensiones de liquidez
para el gjercicio 2022.

Teniendo en cuenta la posicién financiera neta existente y las expectativas favorables de generacion de
tesoreria, la Direccién no estima en el corto plazo tensiones que no puedan ser cubiertas con los medios
financieros actuales o futuros de los que pueda disponer la Sociedad.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha
del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

4.3 Impacto de la pandemia COVID-19

Como consecuencia de la aparicién del coronavirus COVID 19 en el afio 2020, la Sociedad llevd a cabo
diferentes acciones para poder adaptarse a la situacion existente. Si bien inicialmente este hecho tuvo algo de
impacto en el negocio, tras los cambios realizados y la evolucion de la situacion, la Sociedad no se ha visto
significativamente afectada.

Actualmente y tras las experiencias vividas, si bien esta situacion esta impactando en la Sociedad en general, no
esté teniendo impactos significativos en el negocio y se mantiene la buena tendencia de ejercicios anteriores.
Las perspectivas para el ejercicio 2022 siguen siendo favorables, la situacién tanto financiera como econémica y
de liquidez de la Sociedad es favorable y no se esperan riesgos a futuro que pudieran tener un impacto
significativo en la Sociedad.
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La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2021 y 2020 en las cuentas incluidas en este
epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Ejercicio 2021

COSTE

Saldo a 31.12.2020
Adiciones

Bajas

Traspasos

Saldo a 31.12.2021

AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2020
Dotacion del ejercicio
Saldo a 31.12.2021

Valor Neto Contable a 31.12.2020
Valor Neto Contable a 31.12.2021

Ejercicio 2020

COSTE

Saldo a 31.12.2019
Adiciones
Traspasos

Saldo a 31.12.2020

AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2019
Dotacion del ejercicio
Saldo a 31.12.2020

Valor Neto Contable a 31.12.2019
Valor Neto Contable a 31.12.2020

Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
similares informaticas Anticipos Total
1.628 2.447 952 5.027
104 582 401 1.087
- (152) (152)
165 260 (425) -
1.897 3.137 928 5.962
(1.064) (1.832) - (2.896)
(220) (243) - (463)
(1.284) (2.075) - (3.359)
564 615 952 2.131
613 1.062 928 2.603
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
similares informaticas Anticipos Total
1.457 2.006 552 4.015
47 353 612 1.012
124 88 (212) -
1.628 2.447 952 5.027
(879) (1.675) - (2.554)
(185) (157) - (342)
(1.064) (1.832) - (2.896)
578 331 552 1.461
564 615 952 2.131

Los anticipos registrados dentro del epigrafe de inmovilizado intangible corresponden a pagos realizados para
obtencién de patentes pendientes de ser emitidas por el correspondiente organismo europeo y a aplicaciones
informéticas que no estan totalmente implantadas para su uso.
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a) Bienes totalmente amortizados

SALTO
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Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad mantenia en su inmovilizado intangible elementos totalmente

amortizados cuyo detalle es como sigue:

Patentes y marcas
Aplicaciones informéticas

6. Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos durante los
epigrafe del balance adjunto han sido los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
673 673
1.473 1.473
2.146 2.146

gjercicios 2021 y 2020 en las cuentas incluidas en este

Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
Ejercicio 2021 Construcciones material curso TOTAL
COSTE
Saldo a 31.12.2020 13.027 21.782 397 35.206
Adiciones 8 1.683 2.028 3.719
Bajas - (22) 3) (25)
Traspasos 66 2.057 (2.123) -
Saldo a 31.12.2021 13.101 25.500 299 38.900
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2020 (3.159) (13.745) - (16.904)
Dotacién del ejercicio (495) (2.017) - (2.512)
Bajas - - - -
Saldo a 31.12.2021 (3.654) (15.762) - (19.416)
VNC a 31.12.2020 9.868 8.037 397 18.302
VNC a 31.12.2021 9.447 9.738 299 19.484

Las altas registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado” corresponden principalmente a
las mejoras y renovacion de las oficinas e instalaciones y adquisiciones de maquinaria.

Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
Ejercicio 2020 Construcciones material curso TOTAL
COSTE
Saldo a 31.12.2019 12.802 19.374 795 32.971
Adiciones 3 1.855 381 2.239
Bajas - (4) - (4)
Traspasos 222 557 (779) -
Saldo a 31.12.2020 13.027 21.782 397 35.206
AMORTIZACION
Saldo a 31.12.2019 (2.671) (11.935) - (14.606)
Dotacion del ejercicio (488) (1.814) - (2.302)
Bajas - 4 - 4
Saldo a 31.12.2020 (3.159) (13.745) - (16.904)
VNC a 31.12.2019 10.131 7.439 795 18.365
VNC a 31.12.2020 9.868 8.037 397 18.302
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a) Bienes totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad mantenia en su inmovilizado material elementos totalmente
amortizados cuyo detalle es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.953 1.953
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.379 5.312
Otro inmovilizado material 1.652 1.652
8.984 8.917

b) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

C) Compromisos y garantias

La Sociedad no tiene compromisos para la adquisicion o venta de inmovilizado material por importe significativo
ni existen elementos de inmovilizado material en litigio o afectos a garantias frente a terceros.

d) Bienes bajo arrendamiento operativo

La Sociedad tiene arrendado a terceros edificios y elementos de transporte en régimen de arrendamiento
operativo.

Estos arrendamientos corresponden al alquiler de algunas oficinas, asi como al de varios vehiculos.

El importe total de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos al 31 de diciembre de 2021
asciende a 217 miles de euros (196 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2021 2020
Hasta un afio 203 185
Entre uno y cinco afios 255 192
458 377
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7. Existencias
La composicion de las existencias al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

Correcciones

Coste por deterioro Saldo Neto

Ejercicio 2021
Comerciales 2.274 (75) 2.199
Materias primas y otros aprovisionamientos 10.895 (216) 10.679
Productos en curso 972 (18) 954
Producto terminado 2.083 (59) 2.024
16.224 (368) 15.856

Ejercicio 2020
Comerciales 1.779 (33) 1.746
Materias primas y otros aprovisionamientos 8.775 (195) 8.580
Productos en curso 729 (12) 717
Producto terminado 2.600 (30) 2.570
13.883 (270) 13.613

a) Deterioro de valor

La variacion del deterioro de valor de las existencias durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido la siguiente:

Miles de
euros
Saldo final, 31 de diciembre de 2019 289
Dotaciones/Reversiones con cargo a resultados (19)
Saldo final, 31 de diciembre de 2020 270
Dotaciones/Reversiones con cargo a resultados 98
Saldo final, 31 de diciembre de 2021 368

Las correcciones de valor se han estimado en base a estadisticas de rotacion y andlisis individualizado de las
condiciones comerciales de las diferentes partidas que componen las existencias para dejarlas a su valor de
realizacion.

28



DocuSign Envelope ID: 6B978559-75A4-4268-965A-9A124438BODF

SALTO SYSTEMS, S.L. S A LTO

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 Inspiredaccess

(Expresada en miles de euros)

8. Andlisis de Instrumentos financieros de activo
8.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros de activo establecidas en la norma
de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es la siguiente:

Miles de euros

Activos Activos
Financieros a Financieros a
largo plazo corto plazo
Créditos,
Créditos, derivados y
derivados y otros otros
Ejercicio 2021
Activos financieros a coste (Nota 9) 156.655 -
Activos financieros a coste amortizado (Nota 10) 72.753 27.716
229.408 27.716

Miles de euros

Activos Activos
Financieros a Financieros a
largo plazo corto plazo
Créditos, Créditos,
derivados y derivados y
otros otros
Ejercicio 2020
Activos financieros a coste (Nota 9) 150.128 -
Activos financieros a coste amortizado (Nota 10) 77.342 24.523
227.470 24.523

8.2.  Andlisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por
afo de vencimiento son los siguientes:

Miles de euros

Activos financieros

Afios
2022 2023 2024 2025 2026 siguientes Total
Préstamos y partidas a cobrar 27.716 6.922 8.752 8.000 8.000 41.079 100.469
27.716 6.922 8.752 8.000 8.000 41.079 100.469

8.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros, que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se
consideran de alta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro. La mayor parte de las partidas a corto plazo se
encuentran referidas a clientes recurrentes e histéricos (grandes grupos industriales multinacionales). En todos
los casos no existen incidencias histdricas en la recuperacion normal de los importes a cobrar. Respecto a las
partidas a largo plazo, corresponden a créditos a filiales del Grupo para atender sus necesidades financieras en
el actual momento de crecimiento de negocio.
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9. Activos financieros a coste
Este epigrafe incluye las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas.
9.1. Movimiento

El movimiento de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas en los ejercicios 2021 y
2020 es como sigue:

2019 Altas Bajas 2020 Altas Bajas 2021
Coste 35.974 118592 (3.155) 151.411 6.527 - 157.938
Deterioro de valor (1.283) - - (1.283) - - (1.283)
Valor neto 34.691 118.592 (3.155) 150.128 6.527 - 156.655

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha adquirido el 100% de la sociedad Doorware Limited mediante una
aportacion por importe de 1.493 miles de euros, de acuerdo con el contrato de compra-venta con los accionistas
de dicha sociedad fechado el 17 de mayo de 2021.

La Sociedad también ha adquirido el 60% de la sociedad Bluefield ICT Solutions BV mediante una aportacion por
importe de 1.227 miles de euros, de acuerdo con el contrato de compra-venta con los accionistas de dicha
sociedad fechado el 21 de diciembre de 2021.

A su vez, durante el ejercicio 2021 la sociedad ha adquirido el 49% restante de las participaciones en la sociedad
de grupo Salto Systems Asia Pte. Ltd. hasta alcanzar el 100% de la misma mediante una aportacién por importe
de 589 miles de euros.

Asimismo, se ha materializado la capitalizacién del préstamo con la sociedad Clay Solutions, B.V. por importe de
2.775 miles de euros.

Por dltimo, la Sociedad ha materializado la compra del 100% de las participaciones de la sociedad RINGO
TECHNOLOGIES, S.L.U. por importe de 443 miles de euros.

Durante el pasado ejercicio 2020, la Sociedad adquirié el 100% de la cabecera del Grupo Gantner Electronic
Austria Holding GmbH, mediante una aportacion por importe de 112.458 miles de euros, de acuerdo al contrato
de compra-venta con los accionistas de dicha sociedad fechado el 13 de octubre de 2020. Esta adquisicion fue
financiada mediante la ampliacién de capital descrita en la nota 12.

Asimismo, se materializ la capitalizacion del crédito con la sociedad Clay Solutions, B.V. por importe de 6.134
miles de euros.

Por otro lado, las bajas correspondieron principalmente a una reduccion de capital en la sociedad de grupo
estadounidense Salto Systems, Inc. por importe de 2.964 miles de euros y la cancelaciéon del EarnOut con
Conlan ApS por importe de 75 miles de euros al no cumplir con los requisitos descritos en los acuerdos de
compra-venta. (nota 16 b).
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9.2. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo

Las participaciones en empresas del grupo y multigrupo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se detallan como sigue (informacion de esta nota en euros de acuerdo con
la moneda de presentacion (Nota 2.4):

Ejercicio 2021

Resultados
negativos de Total Valor neto en
% Dividendo ejercicios Resultado de patrimonio libros de la Dividendos recibidos
Nombre Domicilio Actividad participacion Capital Reservas acuenta anteriores ejercicio neto Coste Deterioro participacion 2021

Salto Systems, Inc. USA 1) 100,00 469.239 3.125.658 - - 2.202.291 5.797.188 52.754 - 52.754 3.696.827
Salto Systems, Inc. Canada 1) 100,00 69 984.473 - - 2.052.795 3.037.337 69 - 69 1.824.334
gilt.od?gt\r/(.)l de Accesos, S de México @ 100,00 309.231 338.480 ; ; 274.087 921.798 300.231 ; 300.231 ;
Salto Systems Asia Pte. Ltd. Singapur 1) 100,00 966.093 (371.604) - - 184.263 778.752 1.082.122 - 1.082.122 -
Salto Systems, B.V. Holanda 1) 100,00 18.000 1.235.177 - - 2.153.318 3.406.494 18.000 - 18.000 2.560.475
fi?rllti‘t)eiyswms Austialia Pty Australia 1) 100,00 8 457856 - - 1.728.353 2.186.217 - - - 1.004.701
Salto Systems GmbH Alemania 1) 100,00 500.000 (2.852.888) - - 5.129.425 2.776.537 500.000 - 500.000 4.800.000
Salto Systems, S.A.S. Francia 1) 71,15 638.904 1.871.030 - - 699.145 3.209.079 2.508.015 - 2.508.015 640.350
Salto Systems, S.r.l. Italia 1) 100,00 15.000 594.554 - - 173.023 782.576 215.000 - 215.000 210.724
Salto Systems A.G. Suiza 1) 100,00 1.235.554 1.689.091 - - 3.707.048 6.631.693 1.235.554 - 1.235.554 3.661.327
Salto Systems Limited Reino Unido 1) 100,00 121 1.781.411 - - 465.685 2.247.217 121 - 121 914.856
Saltos Systems ApS Dinamarca 1) 100,00 6.700 525.411 - - 696.292 1.228.403 6.720 - 6.720 672.200
Salto Systems AS Noruega 1) 100,00 187.215 81.142 - - 537.561 805.917 450.816 - 450.816 686.645
Clay Solutions, B.V. Holanda ) 100,00 16.772.982 (13.268.831) - - (3.051.702) 452.449 22.815.353 - 22.815.353 -
Salto Systems Limited Hong Kong @) 100,00 1.155 (557.563) - - (391.758) (948.166) 1.155 - 1.155 -
Salto Systems AB Suecia 1) 100,00 103.664 275.909 - - 208.505 588.078 1.746.140 - 1.746.140 88.544
Entry Systems AS Noruega 1) 100,00 - - - - - - 830.657 - 830.657 -
Salto Systems, B.V.B.A. Bélgica 1) 100,00 18.550 596.052 - - 326.680 941.282 18.550 - 18.550 -
Maxxess Systems, Inc. USA ) 20,00  8.544.721 - - (12.585.057) (931.093)  (4.971.429) 1.283.404 (1.283.404) - -
Danalock ApS Dinamarca 3) 100,00 16.144  (1.884.843) - - (1.615.524)  (3.484.223) 8.717.041 - 8.717.041 -
Coéng Ty Tnhh Salto Systems Vietnam (1) 75,00 103.214 266.761 - - 134.482 504.457 76.018 - 76.018 -
Conlan ApS Dinamarca @3) 100,00 28.120 (286.859) - - (226.507) (485.245) 450.000 - 450.000 -
fiif&”ﬁéﬂﬁﬁ?”m Austia Austria @) 10000 14281000  (3.084.871) - - 7.004.686 11150944 45 458432 - 112.458.432 -
(S[?éfw?/;?éemr?]ilt_gg)ned Ianda @ 100,00 150,00 883.767 ; ; 160829 1.044.747 1.493.615 ; 1.493.615 ;
Bluefield ICT Solutions BV Holanda 3) 60,00 42.457 235.217 - - 108.755 386.429 1.227.515 - 1.227.515 -
Sppe TECrmoLoeiES. Espafia @) 100,00 3.001 892.026 - - (435.759) (40.732) 443.020 - 443.020 -

45.997.671 157.939.302 (1.283.404) 156.655.898 20.760.985
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Ejercicio 2020

Resultados
negativos de Total Valor neto en
% Dividendo ejercicios Resultado de  patrimonio libros de la Dividendos recibidos
Nombre Domicilio Actividad participacion Capital Reservas acuenta anteriores ejercicio neto Coste Deterioro participacion 2020

Salto Systems, Inc. USA 1) 100,00 469.239 2.899.847 - - 4.072.470 7.441.555 52.754 - 52.754 -
Salto Systems, Inc. Canada 1) 100,00 69 1.054.935 - - 1.764.830 2.819.834 69 - 69 1.616.121
Salto Control de Accesos,
S.deR.L.de C.V. México 1) 100,00 309.231 549.218 - - (210.738) 647.711 309.231 - 309.231 -
Salto Systems Asia Pte. Ltd. Singapur 1) 51,00 966.093 (997.067) - - 625.463 594.489 493.290 - 493.290 -
Salto Systems, B.V. Holanda 1) 100,00 18.000 1.235.177 - - 2.560.475 3.813.652 18.000 - 18.000 2.565.024
Salto Systems Australia Pty
Limited Australia 1) 100,00 8 457.856 - - 962.440 1.420.304 - - - 1.047.176
Salto Systems GmbH Alemania 1) 100,00 500.000  (1.877.362) - - 3.824.474 2.447.112 500.000 - 500.000 3.500.000
Salto Systems, S.A.S. Francia 1) 71,15 638.904 1.632.682 - - 1.138.348 3.409.934 2.508.015 - 2.508.015 498.050
Salto Systems, S.r.l. Italia 1) 100,00 15.000 594.554 - - 209.541 819.095 215.000 - 215.000 -
Salto Systems A.G. Suiza 1) 100,00 1.235.554 1.712.083 - - 3.726.649 6.674.287 1.235.554 - 1.235.554 1.872.133
Salto Systems Limited Reino Unido 1) 100,00 121 1.781.411 - - 756.558 2.538.090 121 - 121 883.246
Saltos Systems ApS Dinamarca 1) 100,00 6.700 364.101 - - 641.809 1.012.609 6.720 - 6.720 348.649
Salto Systems AS Noruega 1) 100,00 187.215 75.164 - - 692.623 955.002 450.816 - 450.816 326.069
Clay Solutions, B.V. Holanda ) 100,00 10.387.982 (10.153.895) - - (3.114.936)  (2.880.849) 20.040.353 - 20.040.353 -
Salto Systems Limited Hong Kong 1) 100,00 1.155 (327.945) - - (226.537) (553.327) 1.155 - 1.155 -
Salto Systems AB Suecia 1) 100,00 103.664 202.556 - - 73.353 379.573 1.746.140 - 1.746.140 152.227
Entry Systems AS Noruega 1) 100,00 - - - - - - 830.657 - 830.657 -
Salto Systems, B.V.B.A. Bélgica ()] 100,00 18.550 111.133 - - 497.165 626.849 18.550 - 18.550 750.014
Maxxess Systems, Inc. USA ) 20,00 8.544.721 - - (11.774.010) (669.335)  (3.898.624) 1.283.404 (1.283.404) - -
Danalock ApS Dinamarca ) 100,00 16.144  (3.636.617) - - (1.556.779)  (5.177.252) 8.717.041 - 8.717.041 -
Cong Ty Tnhh Salto Systems Vietnam 1) 75,00 103.214 211.128 - - 55.633 369.975 76.018 - 76.018 -
Conlan ApS Dinamarca 3) 100,00 28.120 70.114 - - (356.972) (258.739) 450.000 - 450.000 -
Gantner Electronic Austria
Holding GmbH Austria 3) 100,00 14.281.000  (3.406.899) - - (59.715)  10.814.386  112.458.432 - 112.458.432 -

21.021.540 151.411.321 (1.283.404) 150.127.917 13.558.709
1) Compra y comercializacién de productos y sistemas de apertura, cierre y control de acceso y presencia y sistemas de seguridad.
) Desarrollo, suministro y explotacion de productos y sistemas de apertura enfocados principalmente a controles de acceso innovadores pero no limitados a aplicaciones de cloud computing.
3) Disefio, fabricacién y compraventa de productos tecnoldgicos en el campo de la identificacién personal, control de accesos electrénicos sin contacto, tecnologias de bloqueo y registros temporales.
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Tal y como se indica en la Nota 2.2, la Sociedad somete anualmente a pruebas de deterioro del valor a las
participaciones en empresas del grupo.

En el caso concreto de la sociedad filial Gantner Electronic Austria Holding GmbH, la cual fue adquirida en el
gjercicio 2020 y se realiz6 un proceso de due dilligence financiera de la adquisicion, la Direccién de la Sociedad
ha comprobado que el plan de negocio contenido en ese proceso se esta cumpliendo en el gjercicio 2021 y
superando las expectativas en los presupuestos de 2022 y 2023. Debido a ello y a que se trata de una
transaccion reciente se considera que no existe ningun indicio de deterioro.

En el caso concreto de la sociedad filial Clay Solutions, B.V., las principales hipotesis consideradas en dicho
andlisis son las siguientes:

- Se proyectan 5 afios, calculandose el valor residual como una renta perpetua de un ejercicio que no
contenga informacién ciclica o estacional. El valor terminal descontado representa un 78% del total de la
valoracion. La metodologia de célculo es la de asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo ajustado a partir
del afio 2026.

- La tasa de descuento utilizada (WACC) es del 10%.

- La tasa de crecimiento real del valor terminal es del 2%.

Los parametros mas relevantes considerados en la estimacion de los flujos futuros son:

- Importe neto de la cifra de negocios: incremento medio del 32% a lo largo del plan, siendo el crecimiento
mas relevante el del primer ejercicio proyectado con un 38% que se estabiliza en los afios siguientes del plan con
un incremento medio del 31%.

- Margenes. La Direccion determiné el margen EBITDA presupuestado en base a rendimientos de mercado
y teniendo en cuenta el tipo de actividad de la compaifiia, alcanzando al final del plan un EBITDA superior al
presupuestado.

- Inversiones en activos fijos: se prevén inversiones promedio de 67 miles de euros anuales.

Del andlisis de las proyecciones indicado no se derivan deterioros.

La Direccion ha realizado un analisis de sensibilidad del plan aumentando la tasa de descuento WACC un 1% y
reduciendo la tasa de crecimiento a perpetuidad a un 1%, no detectandose deterioros en ninguno de los dos
escenarios anteriores planteados. El analisis tiene una holgura relevante ya que no presenta deterioro alguno al

estresar los flujos del plan a la mitad de lo proyectado.

En el caso concreto de la sociedad filial Danalock Aps, las principales hipétesis consideradas en dicho andlisis
son las siguientes:

- Se proyectan 5 afios, calculandose el valor residual como una renta perpetua de un ejercicio que no
contenga informacién ciclica o estacional. El valor terminal descontado representa un 81% del total de la
valoracion. La metodologia de calculo es la de asumir un crecimiento a perpetuidad de un flujo ajustado a partir
del afio 2026.

- La tasa de descuento utilizada (WACC) es del 10%.

- La tasa de crecimiento real del valor terminal es del 2%.
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Los parametros mas relevantes considerados en la estimacion de los flujos futuros son:
- Importe neto de la cifra de negocios: incremento medio del 32% a lo largo del plan.

- Margenes. La Direccion determiné el margen EBITDA presupuestado en base a rendimientos de mercado
y teniendo en cuenta el tipo de actividad de la compafiia.

Del andlisis de las proyecciones indicado no se derivan deterioros.

La Direccion ha realizado un andlisis de sensibilidad del plan aumentando la tasa de descuento WACC un 1% y
reduciendo la tasa de crecimiento a perpetuidad a un 1%, no detectandose deterioros en ninguno de los dos
escenarios anteriores planteados. El analisis tiene una holgura relevante ya que no presenta deterioro alguno al
estresar los flujos del plan a la mitad de lo proyectado.

Para el resto de Sociedades se presupuestan y se proyectan unos incrementos de ventas razonables en funcion
de la casuistica de cada Sociedad. No se considera que para el resto de Sociedades del Grupo existan indicios
de deterioro.

10. Activos financieros a coste amortizado

Miles de euros

2021 2020
Activos a coste amortizado a largo plazo:
- Créditos a empresas del Grupo (Nota 21) 72.301 76.663
- Otros activos financieros 452 679
72.753 77.342
2021 2020
Activos a coste amortizado a corto plazo:
- Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.528 4.933
- Clientes, empresas del Grupo (Nota 21) 16.441 17.547
- Personal 98 104
- Créditos a empresas del Grupo (Nota 21) 5.066 2.596
- Otros activos financieros 11 55
- Deterioro del valor de cuentas a cobrar de clientes (428) (712)
27.716 24.523

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar no difieren de sus valores contables ya que tienen su
vencimiento, mayoritariamente, en el corto plazo, y/o tienen tipos de interés explicitos de mercado.

Deterioros de valor

El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras partidas a cobrar se gestiona mediante la
clasificacion de riesgo de cada uno de los deudores.

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal de vencimiento que
se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro establecidos con los distintos clientes y
deudores. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro
establecidos y que no estuviesen considerados en los deterioros correspondientes. Las cuentas de clientes no
sujetas a pérdidas de deterioro corresponden a clientes y deudores sobre los cuales no existe un historial
reciente de morosidad.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se podria
considerar dudosa en dichas fechas, han sido deterioradas.

La totalidad de las cuentas a cobrar en un plazo excedido en mas de 180 dias y con riesgo, se encuentran
totalmente deterioradas al cierre del ejercicio 2021.

El analisis de antigliedad de los saldos de clientes es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldos no vencidos 17.257 13.219
Hasta 3 meses 1.414 4.793
Entre 3y 6 meses 345 380
Mas de 6 meses 3.953 4.088
Total 22.969 22.480

El movimiento del deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes en los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:
Miles de euros
2021 2020
Saldo inicio del ejercicio (712) (573)
Dotacion/reversion del ejercicio con cargo/abono a resultados 284 (139)
Saldo final del ejercicio (428) (712)

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes
se han incluido dentro del epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente en dicho epigrafe se incluyen 1 miles de euros
correspondientes a pérdidas por créditos incobrables (2020: 23 miles de euros).

Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen
expectativas de recuperar mas efectivo.

Los Administradores consideran que la correccion valorativa constituida es consistente con la experiencia
historica, la valoracion del entorno econémico actual y los riesgos inherentes a la actividad propia de la Sociedad.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados, mayoritariamente, en euros.

Se reflejan 4,4 millones de euros de valores contables de préstamos y partidas a cobrar tanto a corto como a
largo plazo en délares USA (3,5 millones en 2020) y 2,2 millones de euros en libras esterlinas (2,3 millones en
2020). El resto de saldos en divisas no son significativos.

11.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:
Miles de euros

2021 2020
Tesoreria 26.486 18.814
Otros activos liquidos equivalentes 209 3.205
Total 26.695 22.019

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el apartado “Tesoreria” refleja el saldo de determinadas cuentas corrientes
a la vista en diferentes entidades financieras.
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Se reflejan 1,6 millones de euros de tesoreria en moneda extranjera, de los cuales 964 miles de euros son en
libra esterlina, 318 miles de euros en doélares USA, 261 miles de euros en francos suizos y 30 miles de euros en
otras divisas (2020: 7,6 millones de euros de tesoreria en moneda extranjera, de los cuales 1.856 miles de euros
son en libra esterlina, 4.361 miles de euros en dolares USA, 1.375 en francos suizos y 4 miles de euros en otras
divisas).

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del balance.
12.  Capital y prima de emision

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estaba representado por 153.489 participaciones nominativas de 1
euro nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su totalidad.

Con fecha 14 de octubre de 2020 la Junta General acordé ampliar el capital social en 29.746 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 29.746 nuevas acciones nominativas, de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, con una prima de emisién de 4.201,26 euros por acciéon que supone un incremento de dicha prima en
124.970 miles de euros.

Después de la ampliacion descrita, el capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a
183.235 participaciones nominativas de 1 euro nominal cada una, suscritas y desembolsadas en su totalidad.

Todas las participaciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de
la Sociedad en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje de participacion

Sociedad 2021 2020

El Calero Inversiones, S.L. 16,6% 16,6%
Sofina Capital 12,17% 12,17%
Warriors Inversiones S.L.U. 10,90% -
Salengoa, S.L. 10% 10%

En el ejercicio 2020 la sociedad Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., S.A. (antes denominada NMAS1
Dinamia Portfolio, S.C.R., S.A)) vendio la totalidad de sus participaciones en la Sociedad, habiendo reinvertido
17.664 participaciones a través de la sociedad denominada Alflo Locks, S.L., las cuales suponen al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 un porcentaje del 9,64%.

13. Reservas

El desglose de las reservas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se detalla a continuacion:

Miles de euros

2021 2020
Reserva legal 67 67
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 75.784 64.061
75.851 64.128
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a) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2021 la reserva ya ha alcanzado su limite legal establecido.

b) Reservas voluntarias

Son de libre disposicion.

14. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar para el ejercicio 2021, junto con la propuesta
ya aprobada para el ejercicio 2020, es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 35.912 28.356
35.912 28.356

Miles de euros

2021 2020
Aplicacion
Reservas voluntarias 12.618 11.693
Dividendos 23.294 16.663
35.912 28.356

b) Distribucién de dividendos

Con fecha 13 de julio de 2021 la Junta General de Accionistas ha aprobado el reparto de un dividendo con cargo
al resultado de 2020 por importe de 16.663 miles de euros, desembolsados en su totalidad en julio de 2021

Con fecha 4 de junio de 2020 la Junta General de Accionistas aprobé el reparto de un dividendo con cargo al
resultado de 2019 por importe de 17.352 miles de euros, desembolsados en su totalidad en julio de 2020.

Los dividendos desembolsados con cargo a los resultados de los ultimos cinco ejercicios ascienden a un total de
66.251 miles de euros.
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15.  Andlisis de Instrumentos financieros de pasivo

15.1. Anaélisis por categorias

ALTO

Inspiredaccess

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros de pasivo establecidas en la norma
de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Miles de euros

Pasivos Financieros a

Pasivos Financieros a

largo plazo corto plazo
Deudas con Deudas con
Entidades de Entidades de
Crédito Otros Crédito Otros
Ejercicio 2021
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) 38.806 1.224 10.746 21.758
38.806 1.224 10.746 21.758
Ejercicio 2020
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) 49.533 1.781 11.706 15.134
49.533 1.781 11.706 15.134

15.2. Andlisis por vencimientos

Los importes de los pasivos financieros con un vencimiento determinado o determinable, incluyendo el pago de
intereses, clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Miles de euros

Pasivos financieros

Afios
2022 2023 2024 2025 2026 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 11.329 11.119 9.979 9.379 9.306 - 51.112
Otros pasivos financieros 1.143 1.050 - - - - 2.193
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20.615 - - - - - 20.615
Deudas con empresas del grupo a largo plazo - - - 174 - - 174
33.087 12.169 9.979 9.553 9.306 - 74.094
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16. Pasivos financieros a coste amortizado
La composicion de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Largo plazo:
- Deudas con entidades de crédito 38.806 49.533
- Otros pasivos financieros 1.050 840
- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 174 941

40.030 51.314
Corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 10.746 11.706
- Otros pasivos financieros 1.143 471
- Proveedores 14.637 9.505
- Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (nota 21) 613 920
- Acreedores varios 2.364 1.447
- Personal 1.918 2.393
- Anticipos de clientes 1.083 398

32.504 26.840

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable dado que el efecto del descuento
no es significativo. El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en su totalidad en euros.

a) Deudas con entidades de crédito

El detalle del apartado de “Deudas con entidades de crédito” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se presenta a
continuacion:

Deuda No
Ejercicio 2021 pendiente corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 49.534 38.806 10.728
Lineas de financiacién de circulante 18 - 18
Total 49.552 38.806 10.746
Deuda No
Ejercicio 2020 pendiente corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito:
Préstamos 60.218 49.533 10.685
Lineas de financiacién de circulante 1.021 - 1.021
Total 61.239 49.533 11.706

En el gjercicio 2020 la Sociedad recibié dos préstamos de entidades financieras por un importe total de 55.000
miles de euros. La mayoria de estos préstamos devengan un tipo de interés variable que oscila entre un 1,15% y
un 1,75%. La amortizacion de la financiacion descrita se producira en el periodo comprendido entre los ejercicios
2021y 2026.

En el ejercicio 2017 la Sociedad recibié de entidades financieras tres préstamos por un importe total de 8.000
miles de euros. La totalidad de estos préstamos devengan un tipo de interés fijo que oscila entre un 0,8% y un
0,9%. La amortizacion de la financiacion descrita se producird en el periodo comprendido entre los ejercicios
2019y 2024.
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Por ultimo, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad cuenta con determinadas lineas de financiacion de
circulante (pdlizas de crédito, anticipo de facturas, descuento de efectos) cuyos limites y saldo dispuesto al cierre
de los citados ejercicios se desglosa a continuacion:

Miles de euros

2021 2020
Limite total de financiacion de circulante 6.000 6.000
Dispuesto al cierre del ejercicio 18 1.021
Disponible al cierre del ejercicio 5.982 4.979

b) Otros pasivos financieros

El desglose del apartado “Otros pasivos financieros” al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se detalla a
continuacion:

Miles de euros

2021 2020
Otros pasivos financieros alargo plazo:
- Otras deudas 1.050 840
1.050 840
Otros pasivos financieros a corto plazo:
- Otras deudas 772 190
- Proveedores de inmovilizado 371 281
1.143 471

El saldo registrado en concepto de “Otras deudas” corresponde al valor actual al cierre de cada ejercicio de
determinados préstamos con tipo de interés subvencionado concedidos por diversos Organismos publicos para
ayudar y fomentar la realizacién de diversas actividades y/o inversiones.

Adicionalmente, se incluyen importes estimados pendientes de pago por adquisiciones realizadas que ascienden
a 798 miles de euros en 2021 y 75 miles de euros en 2020.

Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon Adicional 32 “Deber de informacién” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de la informacién requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 47 48
Ratio de operaciones pagadas 51 51
Ratio de operaciones pendientes de pago 24 25

Miles de euros

2021 2020
Total pagos realizados 92.652 81.129
Total pagos pendientes (excedido en més de 60 dias) 15.796 10.759

El periodo medio de pago a proveedores se obtiene teniendo en cuenta el ratio de operaciones pagadas y el ratio
de operaciones pendientes de pago, considerando los proveedores nacionales con contratos vigentes. Dichos
ratios expresan la media de dias transcurridos en aquellos pagos realizados a proveedores en el presente
gjercicio y la media de dias pendientes de pago con aquellos proveedores con los que todavia no se ha
regularizado su deuda.
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17.  Provisiones y pasivos contingentes
a) Provisiones

El movimiento registrado por las provisiones reconocidas en balance en los ejercicios 2021 y 2020 son las

siguientes:
Miles de euros
Provisiones no Provisiones
. . Total
corrientes corrientes
Saldo inicial 31.12.2019 6.480 - 6.480
Dotaciones con cargo a resultados 3.420 - 3.420
Utilizacion con abono a resultados (3.052) - (3.052)
Saldo final 31.12.2020 6.848 - 6.848
Dotaciones con cargo a resultados 272 3.453 3.725
Utilizacion con abono a resultados (3.394) - (3.394)
Saldo final 31.12.2021 3.726 3.453 7.179

El saldo registrado como provisiones corresponde a garantias de reposicion de productos defectuosos. Durante
el ejercicio 2021 se ha realizado una dotacion por importe de 3.725 miles de euros y una utilizacién de 3.394
miles de euros (3.420 miles de euros de dotacién y 3.052 miles de euros de utilizacion en 2020) registrados en el
epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Los importes de provisién por garantias se calculan en base a histéricos de costes por garantias a los cuales ha
hecho frente la Sociedad, considerando la situacion actualizada a cierre de ejercicio.
18.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

a) Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es

el siguiente:
Miles de euros
Administraciones Publicas Deudoras 2021 2020
Otros créditos con Administraciones Publicas 1.411 1.107
Hacienda Publica, deudora por IVA 1.411 1.106
Hacienda Publica, deudora por otros conceptos 1.300 1
Total 2.711 1.107
Miles de euros
Administraciones Publicas Acreedoras 2021 2020
Pasivos por impuesto corriente 2.030 1.914
Otros deudas con Administraciones Publicas 845 739
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 381 332
Organismos de la Seguridad Social 464 407
Total 2.875 2.653
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b) Impuesto sobre beneficios

La legislacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021 es la
correspondiente a la Norma Foral 2/2014 de 17 de enero, sobre el Impuesto de Sociedades del Territorio
Histdrico de Guipuzcoa. Debido a las modificaciones establecidas por la Norma Foral 1/2019, de 10 de mayo, el
tipo general de gravamenes del Impuesto sobre Sociedades se ha modificado pasando del 26% al 24% para los
periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2019.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere

del resultado contable.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre
sociedades atribuible a la Sociedad es la siguiente:

Miles de euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio 35.912
Impuesto sobre sociedades 3.946
Resultado antes de impuestos 39.858
Diferencias permanentes 218 (21.031) (20.813)
Diferencias temporarias 1.005 (5.981) (4.976)
Base imponible (previa) 14.069
Base imponible (resultado fiscal) 14.069

Las diferencias temporarias vienen dadas principalmente como consecuencia de la amortizacion fiscal de los
fondos de comercio financieros resultantes de la adquisicion de participaciones. Las diferencias permanentes
vienen dadas principalmente como consecuencia de los dividendos de las filiales.

Se han utilizado en el ejercicio 2021 deducciones no activadas por importe de 601 miles de euros.

El gasto / (ingreso) por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:

Miles de euros

2021 2020
Gasto (ingreso) por Impuesto diferido 1.193 724
Gasto (ingreso) por Impuesto corriente 2.775 2.767
Regularizacion del ejercicio anterior (22) (379)
3.946 3.112

El gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades corriente surge del resultado de aplicar un tipo impositivo del
24% sobre la base imponible positiva de la Sociedad. Por otra parte, el gasto (ingreso) por Impuesto sobre
Sociedades diferido surge como consecuencia de la variacion de las diferencias temporarias.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los 4 Ultimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables, excepto para el impuesto sobre sociedades, para el que tiene abierto a
inspeccion desde el ejercicio 2016.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,

podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los Administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Activos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias 512 552
512 552

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias (4.277) (3.130)
(4.277) (3.130)
Impuestos diferidos, neto (3.765) (2.578)

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido como

sigue:
Miles de euros

Activos por Impuesto Diferido

Diferencias

temporarias Total
Saldo a 1 de enero de 2020 132 132
(Cargo) abono a cuenta de pérdidas y ganancias 420 420
Saldo a 31 de diciembre de 2020 552 552
(Cargo) abono a cuenta de pérdidas y ganancias (40) (40)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 512 512

No existen activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion ni
deducciones pendientes de aplicar.

Miles de euros

Pasivo por
impuesto diferido

Diferencias

temporarias
Saldo a 1 de enero de 2020 2.161
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y ganancias 957
Cargo (abono) a cuenta de patrimonio neto 12
Saldo a 31 de diciembre de 2020 3.130
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y ganancias 1.153
Cargo (abono) a cuenta de patrimonio neto (6)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 4.277

Los pasivos por impuestos diferidos proceden, practicamente en su totalidad, del efecto fiscal de los fondos de
comercio financieros resultantes de la adquisicion de participaciones.
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19. Ingresos y gastos
a) Ingresos

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se materializa
en diferentes mercados en funcidon de las diferentes areas geogréficas y categorias de actividades. A
continuacion, se presenta un desglose al cierre de los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de euros

Importe neto de la cifra de negocios - Geografias 2021 2020
Mercado Nacional 12% 4%
Mercado Exportacion 88% 96%
Total 100% 100%
Nacional Exportacién Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Importe neto de la cifrade
negocios — Categorias de

actividades

Elementos de seguridad 12.520 3.866 90.643 90.251 103.163 94.117

Otros productos y servicios 1.272 505 10.274 9.742 11.546 10.247

Servicios diversos 332 183 1.374 824 1.706 1.007

Otros ingresos - - 2.254 2.304 2.254 2.304
Total 14.124 4.554 104.545 103.121 118.669 107.675

Dada la tipologia de los bienes y servicios de la Sociedad, la totalidad de los ingresos se han reconocido en un
momento determinado del tiempo.

b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 1.478 1.165
Compras de importacién 9.914 7.592
Variacion de existencias (Nota 7) (495) 302
10.897 9.059
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 43.922 38.528
Compras de importacién 8.128 4.286
Variacion de existencias (Nota 7) (2.120) 1.989
49.930 44.803
60.827 53.862
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C) Transacciones en moneda extranjera

A continuacion, se presenta el detalle de las operaciones de ventas y compras realizadas en los ejercicios 2021 y
2020 en moneda extranjera:

Miles de euros

2021 2020
Ingresos:
Ventas netas 48.856 46.324
Resultados financieros 12.838 5.406
Otros ingresos 1.318 1.533
Total 63.012 53.263
Gastos:
Aprovisionamientos 10.215 6.405
Otros gastos de explotacion 1.838 2.029
Total 12.053 8.434
d) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 es la

siguiente:
Miles de euros
2021 2020

Sueldos y salarios 15.361 14.508
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.136 3.929
Retribuciones a largo plazo - aportacién definida 278 264
Otros gastos sociales 40 17
Total 19.815 18.718

El numero medio de empleados durante los ejercicios 2021 y 2020 distribuido por categorias profesionales es

como sigue:

Categoria 2021 2020
Directivos 10 10
Ingenieros 76 66
Comerciales 39 36
Administrativos 31 30
Mano de obra directa 79 79
Mano de obra indirecta 70 70
Total 305 291
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La distribucién por sexos de la plantilla al 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y 2020 asi como de los
Administradores es la siguiente:

2021 2020

Categoria Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Directivos 3 7 10 3 7 10
Ingenieros 12 68 80 11 62 73
Comerciales 17 20 37 16 23 39
Administrativos 16 18 34 16 15 31
Mano de obra directa 72 23 95 64 17 81
Mano de obra indirecta 19 51 70 18 55 73

Total 139 187 326 128 179 307

A cierre de los egjercicios 2021 y 2020 el Consejo de Administracion se compone de 9 consejeros, siendo 8 de
ellos hombres y 1 mujer. A cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no hay ninguna persona con discapacidad del
33% 0 mas.

20. Compromisos y avales

a) Compromisos

Al cierre del ejercicio 2021, al igual que en 2020, la Sociedad no tiene compromisos de compraventa mas que los
marcados por el horizonte en firme programado a los distintos proveedores de componentes y materias primas y
los programas de suministro en firme recibidos de los clientes.

b) Avales

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad no tiene presentados avales ante terceros.

21.  Operaciones con partes vinculadas
La Sociedad es la matriz de diversas sociedades (Nota 9) cuya actividad principal es la comercializacién de los
productos que fabrica la propia Sociedad. Por tanto, se produce un volumen relevante de transacciones con

entidades vinculadas. Todas estas transacciones se producen a precios de mercado.

a) Transacciones con empresas del Grupo.

Las transacciones con empresas del Grupo en los ejercicios 2021 y 2020 corresponden a los siguientes
conceptos e importes (en miles de euros):
Miles de euros

2021 2020

Ventas 91.686 82.914
Aprovisionamientos y Servicios Exteriores (1.553) (1.298)
Servicios:

- Prestados (2) 17
Intereses:

- Ingresos 1.201 406
Dividendos recibidos 20.761 13.559

46



DocuSign Envelope ID: 6B978559-75A4-4268-965A-9A124438BODF

SALTO SYSTEMS, S.L. S A LTO

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 Inspiredaccess

(Expresada en miles de euros)

Los saldos al cierre del ejercicio 2021, al igual que en 2020, derivados de las transacciones descritas
anteriormente se recogen en las Notas 10 y 16 anteriores y corresponden, en su totalidad, a transacciones
comerciales.

b) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios.

Miles de euros

2021 2020
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 10)
- Deudores 16.441 17.547
Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 16)
- Acreedores 613 920

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta y tienen vencimiento tres meses
después de la fecha de venta. Las cuentas a cobrar no estan aseguradas y no devengan tipo de interés alguno.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra y servicios recibidos y no devengan
interés alguno.

Al 31 de diciembre la Sociedad mantiene los siguientes préstamos concedidos o recibidos de empresas del
grupo (en miles de euros):

2021 2020

Créditos a empresas del grupo (Nota 9) 77.367 79.259

La Sociedad mantiene principalmente créditos con las sociedades Gantner Electronic Austria Holding GmbH y
Gantner Electronic Germany Holding GmbH siendo el importe pendiente a 31 de diciembre de 2021 de 61.635
miles de euros en el largo plazo y 5.000 miles de euros en el corto plazo. El tipo de interés de estos créditos esta
ligado al Euribor mas un diferencial del 2% y cuentan con vencimientos anuales hasta el afio 2030.

Adicionalmente, la sociedad mantiene créditos con la sociedad Danalock ApS por importe de 7.030 miles de
euros con un tipo de interés ligado al Euribor més un diferencial del 2% con vencimientos anuales hasta 2027 y
con la sociedad Salto Systems B.V. B.A. por importe de 1.750 miles de euros, con un tipo de interés ligado al
Euribor mas un diferencial del 2% y vencimientos anuales hasta el afio 2028.

22.  Organo de Administracion y Alta Direccion

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién y alta Direccidn.

La Sociedad no incluye, por razones de confidencialidad, la informacién referente a las remuneraciones
devengadas por la Alta Direccion y los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021 se han pagado a Administradores, directivos o empleados primas de seguro de
responsabilidad civil en cualquiera de la Sociedades del Grupo por los dafios u omisiones ocasionados en el

gjercicio de su cargo por importe de 22 miles de euros (2020: 16 miles de euros).

b) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como
las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en
el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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23. Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad, durante el ejercicio 2021, ha incurrido en gastos relacionados con la proteccién y mejora del medio
ambiente por importe de 26 miles de euros (24 miles de euros en 2020).

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios,
indemnizaciones u otros conceptos relacionados con aspectos medioambientales. Adicionalmente, la Sociedad
tiene contratadas pélizas de seguros, asi como planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la
cobertura de cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

24, Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de cuentas ascendieron a 60 miles de euros (2020: 53 miles de euros). Adicionalmente, se han
facturado 1 miles de euros por otros servicios de verificacion (3 miles de euros en 2020).

Durante el ejercicio 2021 no se han devengado honorarios adicionales por otros servicios prestados por otras
sociedades vinculadas a la actual sociedad auditora de cuentas (270 miles de euros en 2020). Otras sociedades
extranjeras de la red a la que pertenece PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no han facturado importe
alguno en 2021 (151 miles de euros en 2020).

25. Hechos posteriores al cierre

Hace unas semanas se inicié la invasién de Ucrania por parte de Rusia. Este evento, que representa una
tragedia humanitaria, previsiblemente afectara significativamente a la actividad econdémica a nivel mundial vy,
como resultado, es posible que pueda tener algun tipo de influencia en las operaciones y resultados futuros de la
Sociedad. La medida en la que esta situacion impactara en nuestros resultados dependera de desarrollos futuros
gue no se pueden predecir, incluidas las consecuencias de las sanciones que se estan aplicando a Rusia y las
acciones llevadas a cabo para resolver el conflicto.

Al igual que ocurrié con los retos planteados por la aparicién del covid-19, la direccién ha iniciado acciones
diversas con el objetivo de paliar los efectos de este nuevo escenario, proteger el negocio y mantener la
situacién favorable de liquidez. No obstante, los administradores de la Sociedad estiman que no tendra impacto
significativo en las estimaciones utilizadas para la formulacion de estas cuentas anuales.

La sociedad adquirié en marzo de 2022 el 100% de las acciones del grupo alemén Cognitec Systems GmbH por
un importe aproximado de 13.5 millones de euros, en consonancia por la apuesta por el crecimiento descrita

anteriormente.

No se han producido hechos posteriores adicionales a los expuestos anteriormente desde el 31 de diciembre de
2021 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

La actividad de la sociedad ha mostrado en 2021 un importante crecimiento, tal y como refleja el aumento de sus
ventas, que en 2021 han alcanzado la cifra de 118.669 miles de euros, cuando en 2020 fueron de 107.675 miles
de euros, recuperandose por lo tanto, del ligero retroceso en términos de cifra de negocio, que experimento la
sociedad en 2020.

Este crecimiento de la cifra de negocio ha sido posible sobre todo a la creciente aportacion de las ventas en
Europa, Australia y Norteamérica. Si bien es cierto que el crecimiento se ha producido en todas las regiones en
general.

Cabe destacar el resultado neto alcanzado en 2021, el cual ha sido de 35.912 miles de euros, que supone el
30,26% de la cifra de negocio.

El reforzamiento de la solvencia financiera, por su parte, queda plasmado en el aumento del Fondo de Maniobra,
que si ya a 31/12/2020 era elevado (32.524 miles de euros), a 31/12/2021 se ha incrementado hasta alcanzar los
34.974 miles de euros, cifra muy notable que muestra la gran fortaleza financiera de la sociedad.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En los primeros meses del afio 2022 la marcha de las ventas hace pensar que en el ejercicio 2022 la cifra de
negocio aumentara de manera significativa.

La recuperacion de la actividad econdémica global que se prevé en los proximos meses, sujeta en gran medida al
avance de los procesos de vacunacion de la poblacion y el consiguiente levantamiento de las restricciones
vigentes durante los Ultimos meses, hace pensar que la sociedad experimentard un aumento notable de la
actividad y la rentabilidad en el ejercicio 2022.

Este crecimiento estara condicionado al buen comportamiento de la economia en general y de la sociedad en
particular, ante los retos descritos en el apartado 5.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad ha mantenido en 2021 su compromiso por las actividades de desarrollo de nuevos productos, de
manera que el total de gastos imputables a actividades de investigacion y desarrollo ha alcanzado en 2021 los
6.920 miles de euros frente a los 4.550 miles de euros de 2020.

Las inversiones relacionadas con las actividades de investigacion y desarrollo, por su parte, contintan teniendo
un papel relevante dentro de las inversiones en activos fijos de la sociedad, alcanzando en 2021 la cifra de 2.455
miles de euros, lo que supone mas del doble de la inversion realizada en 2020 que ascendié a 1.050 miles de
euros.

4, ADQUISICION DE PARTICIPACIONES SOCIALES PROPIAS.

La sociedad no posee participaciones propias a 31 de diciembre de 2021.
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5. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LAS QUE SE ENFRENTA
LA SOCIEDAD.

La evolucion positiva de la actividad de la sociedad en los uUltimos afios, incluido un ejercicio tan complejo en
todos los ambitos como es el 2021, permite afrontar con optimismo el futuro, pero no impide vislumbrar los
crecientes riesgos a los que se enfrenta.

En este sentido, al elevado grado de competencia existente en el sector, cabe afiadir los problemas globales en
las cadenas de suministro, especialmente relevantes en los componentes electrénicos, que tienen mucho peso
en la gama de productos de la sociedad.

Frente a estos riesgos, en los Ultimos afios la sociedad ha reforzado su posicién competitiva mediante una
apuesta decidida por el desarrollo permanente del producto y la apertura a nuevos mercados emergentes,
mediante el despliegue de una amplia red comercial. La integracion de los equipos y procesos del Grupo Gantner
adquirido en el afio 2020, con las consiguientes sinergias obtenidas, asi como futuras operaciones de
crecimiento inorganico, suponen un gran salto cualitativo y cuantitativo en esta apuesta estratégica, lo que nos
ayuda a afrontar con optimismo el futuro.

6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
Al cierre del gjercicio 2021 la sociedad no tiene contratados instrumentos financieros.

7. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO Y
RIESGOS FUTUROS.

A pesar de la cambiante situacién actual causada aun por el impacto del nuevo coronavirus, no prevemos que
afloren riesgos futuros mas alla del impacto en la senda de crecimiento de las ventas ya mencionado
anteriormente.

La sociedad adquirié en Marzo de 2022 el 100% de las acciones del grupo aleman Cognitec Systems GmbH, en
consonancia por la apuesta por el crecimiento descrita anteriormente.

8. OTRA INFORMACION

La entrada en vigor de la Ley 31/2014 de 3 de diciembre que modifica la Ley 15/2010 de 5 de julio, que a su vez
modificé la Ley 3/2004 de 29 de diciembre por la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales establece el deber de informacion en la memoria (Nota 16) e informe de gestion del
plazo medio de pago a proveedores, siendo el periodo medio de pago para el ejercicio 2021 de 47,46 dias.

Al cierre del ejercicio 2021, la plantilla de la sociedad ha aumentado en 19 personas hasta quedar situada en 326
empleados.

9. INFORMACION NO FINANCIERA
De acuerdo a lo establecido en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, la Sociedad esté dispensada de la obligacion

de presentar el “Estado de Informacion no financiera” al figurar esta informacion dentro del Informe de Gestion
Consolidado del Grupo Salto.
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